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L edel sespategning

Bestyrelse og ledelse har dags dato aflagt arsrapporten for 2011/12 for @ster Toreby Varmeveak
A.mb.a

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven med de ngdvendige tilpasninger som
falger af varmeforsyningsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. juli
2011 - 30. juni 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Nykabing F., den 18. september 2012

Direktion

Ulrik Kishy

Bestyrelse

Leif Jeppesen Mogens Barfoed-Hgj Bo Rasmussen
formand nasstformand

Preben Larsen Hans Rasmussen
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Den uafhaengige revisor s pategning

Til andelshavernei @ster Toreby Varmevaark A.m.b.a.

Vi har revideret arsregnskabet for @ster Toreby Varmevaak A.m.b.a. for regnskabsdret 1. juli 2011 - 30.
juni 2012 omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance, pengestramsopgarel se og no-
ter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven med de ngdvendige tilpasninger som falger af
varmeforsyningsloven. De indsatte budgettal, for indevawende samt for de kommende &r, i
resultatopgarel se samt noter er ikke revideret.

L edelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven og varmeforsyningsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fgl.

Revisorsansvar og den udfarte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har udfaert vor
revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfersel af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af ri-
sikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevante for selskabets udarbejdelse of et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets inter-
ne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passen-
de, om ledel sens regnskabsmaessige skegn er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vor kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisor s pategning

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter og pengestramme for regnskabs-
aret 1. juli 2011 - 30. juni 2012 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven og varmeforsyningsloven.

Udtalelse om ledel sesber etningen

| henhold til &rsregnskabsloven har vi gennemlaest |edelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningernei ledelsesbereningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Nykgbing F., den 18. september 2012

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Lars Strange Hansen
Statsaut. revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Dster Toreby Varmevaak A.m.b.a
Agrovej 3
4800 Nykgbing F.

Telefon: 54860066
Telefax: 54860078
Hjemmeside:  www.oe-toreby-varmevaerk.dk

CVR-nr.: 176898 00
Hjemsted: Guldborgsund
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Bestyrelse Leif Jeppesen, Fuglsangve) 3, 4800 Nykabing F.
Mogens Barfoed-Hgj, Snebaave 26, 4800 Nykabing F.
Bo Rasmussen, Ellekrattet 16, 4800 Nykgbing F.
Preben Larsen, Mergelvel 7, 4800 Nykabing F.
Hans Rasmussen, Fuglehaven 34, 4800 Nykeabing F.

Revision Beierholm, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, Slotsgade 11,
4800 Nykabing F.
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L edelsesber etning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at drive et eller flere varmevaaker til forsyning af brugernes samlede forbrug
af varmetil opvarmning og varmt brugsvand.

Selskabet har pr. 30. juni 2012 1.848 brugere, hvoraf 550 har tegnet sig som andel shavere.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatet for regnskabsdret 2011/12 udviser en overdakning pa 1.106.625 kr. fer indregning af
overdakning fra 2010/11 pa 575.192 kr. Efter indregning, udviser den samlede overdakning 1.681.817
kr., som indregnesi varmeprisen for 2012/13.

Arets overdakning pa 1.106.625 kr. skal sesi forhold til en budgetteret overdagkning p& 0 kr.
Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke sel skabets fi-
nansielle stilling vassentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for @ster Toreby Varmevaak A.m.b.a. er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for en klasse A-virksomhed med de ngdvendige tilpasninger som falger af
varmeforsyningsloven. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse B og C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veadire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkost-
ninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersier som falge af
aandrede regnskabsmaessige skan af belab, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veardi kan males pdlideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtel ser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtel sens I gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnska-
bet aflasgges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

Resultatopgerel sen

Nettoomsagtning

Indtasgten omfatter arets salg af varme, opgjort pa baggrund af maleraflaesninger hos de enkelte
forbrugere.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder Ianninger og gager samt afskrivninger, der

afholdes for at opna &rets nettoomsagning. Herunder indgér direkte og indirekte omkostninger til ravarer
og hjadpematerialer, |en og gager samt af skrivninger pa produkti onsanl agg.
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Anvendt regnskabspraksis

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt vedregrende ledningsnet, brende,
madlere, afskrivning samt andel af omkostninger til personalet, karsel, lokaler og administration som kan
henfares til distributionen.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af virksomheden, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger samt af skrivninger.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Selskabets anskaffelsessum for vaarket inkl. omkostninger ved overtagelsen er fordelt skansmaessigt pa
grunde, bygninger, ledningsnet samt central- og kedelanleay og opfert til de sdledes opgjorte
anskaffel sessummer med fradrag af afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris.

Kostprisen omfatter anskaffelsessum samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug, reduceret med anvendte henlagygelser efter
varmeforsyningsl oven.

Der foretages afskrivninger i overensstemmelse med bek.nr. 175 af 18. marts 1991 om driftsmaessige
afskrivninger m.v. Afskrivningsperioden kan andres fra &r til &r. Felgende afskrivningsperioder er
anvendt:

Grunde, bygninger og produktionsanlasg 10-25 &
L edningsnet 20-25 &
Andre anlag, driftsmidler og inventar 5-25 ar

Fortjeneste eller tab ved afhamdelse af materielle anlasgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgarel sen under af skrivninger.

Var ebeholdninger
Beholdningerne malestil kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til
nominel vaadi. Jf. varmeforsyningsloven nedskrives der ikke til nettorealisationsveardien med henblik pa
at imgdga forventede tab. Dubigse debitorer fremgar af noterne.

Mellemregning med forbrugere
Mellemregning med forbrugere er forskellen mellem varmeforbrug og a-conto-betalinger.

Periodeafgransningsposter
Periodeaf graasningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedragrende
efterfgl gende regnskabsar, dog under hensyntagen til varmeforsyningslovens regler.

Over/underdaskning
Over/underdakning opgeres efter varmeforsyningslovens regler om varmevagkets overskud eller
underskud, der skal indregnesi kommende ars varmepriser.

Henlasggel ser

Efter varmeforsyningsloven kan der henlaggges til fremtidige anskaffelser. Nar henlasggelsen anvendes,
modregnes bel gbet i anskaffel sessummen pa anlasgsaktivet.

Gaddsforpligtelser

Finansielle gaddsforpligtelser indregnes ved |anoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgarel sen over |aneperioden.

Andre gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gadd, malestil amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaardi.

Pengestramsopgerel se

Pengestremsopgarelsen viser selskabets pengestremme for dret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse
og afslutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter og
andring i driftskapital.

Pengestr gmme fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindel se med kab og salg af anlagysaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestr gmme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter aandringer i starrelse eller ssmmensagning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 1an og
afdrag pa rentebaarende gadd.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og indestaende hos pengeinstitut.
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Resultatopger else 1. juli - 30. juni

Note

1 Nettoomsagning
2 Direkte produktionsomkostninger
Indirekte produktionsomkostninger

Bruttor esultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostni nger
Andre driftsindtaagter

Resultat af primaer drift

Andre finansielle indtaagter
Andre finansielle omkostninger

Aretsresultat

Arets under-/overdakning
Disponeret i alt

Budget Budget

2011/12 2011/12 2012/13 2010/11
kr. t.kr. t.kr. t.kr.
21.244.774 18.625 18.900 19.412
-8.815.849 -7.443 -8.665 -7.407
-4.095.105 -4.168 -4.430 -4.143
8.333.820 7.014 5.805 7.862
-3.669.036 -3.541 -3.290 -4.038
-1.909.593 -1.718 -1.500 -1.603
80.988 80 85 79
2.836.179 1.835 1.100 2.300
7.138 15 0 2
-1.736.692 -1.850 -1.700 -1.895
1.106.625 0 -600 407
1.106.625 0 -600 407
1.106.625 0 -600 407

10
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Balance

Aktiver

Anlasgsaktiver

3 Grunde, bygninger og produktionsanlagy
3 Ledningsnet
3 Andreanlag og inventar

Materielle anlaggsaktiver i alt

Anlagsaktiver i alt

Omsagtningsaktiver

Ravarer og hjadpematerialer

Varer under fremstilling

Fremstillede faardigvarer og handel svarer
Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender hos forbrugere
Andre tilgodehavender
Periodeaf graansningsposter
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsagningsaktiver i alt

Aktiver i alt

30/6 2012 30/6 2011
kr. t.kr.
11.807.494 13.238
28.995.259 30.769
787.473 914
41.590.226 44.921
41.590.226 44.921
112.331 80
344.800 130
3.998 22
461.129 232
1.249.392 2.284
15.135 85
186.142 171
1.450.669 2.540
911.055 5
2.822.853 2777
44.413.079 47.698
11
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Balance

4
5

Passiver

Egenkapital

Kursreguleringskonto
Egenkapital i alt

Henlasggel ser

Henlagt til nyinvestering
Henlaeggelser i alt

Gaddsforpligtelser

Gadd til realkreditinstitutter
Deposita
Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet gedd

Gadd til pengeinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydel ser
Gadd til forbrugerne
Over-/underdakning

Anden gadd

Kortfristede geddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsagtninger og sikkerhedsstillelser
Eventual poster

30/6 2012 30/6 2011
kr. t.kr.

0 0

0 0

0 0

0 0
37.174.338 39.888
14.100 14
37.188.438 39.902
2.370.916 2.337
4.749 2.024
943.184 955
789.210 162
1.681.817 575
1.434.765 1.743
7.224.641 7.796
44.413.079 47.698
44.413.079 47.698
12
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Pengestr gmsopger else

Resultat af primagr drift

Afskrivninger

AEndring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

Andring i leverandergadd og anden gadd

Pengestramme fra drift fer finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlasgsaktiver
Salg af materielle anlaggsaktiver

Pengestr gmme fra investeringsaktivitet

Afdrag palangfristet gadd

Pengestr gmme fra finansieringsaktivitet

AEndringi likvider

Likvider 1. juli 2011
Likvider 30. juni 2012

Likvider
Likvide beholdninger
Bankgedd

Likvider 30. juni 2012

Oster Toreby Varmevaak A.m.b.a. -

2011/12 2010/11
kr. t.kr.
2.836.179 2.300
4.460.943 4,739
-229.069 28
1.089.845 487
307.464 674
8.465.362 8.228
7.138 2
-1.736.692 -1.895
6.735.808 6.335
-1.410.562 -2.772
280.429 254
-1.130.133 -2.518
-2.680.182 -2.645
-2.680.182 -2.645
2.925.493 1.172
-2.019.187 -3.191
906.306 -2.019
911.055 5
-4,749 -2.024
906.306 -2.019
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Noter

Nettoomsagtning

Variabel afgift
Incitamentshidrag
Fast afgift
Diverse

Godtgerel se for merpris ved elopvarmning

Direkte produktionsomkostninger

Forbrug

Ham

Gasolie

Tregiller

Andet bramdsel

Drift af truck

Svovl- og nox afgift
Vand, sat og kemikalier
Miljeprever og malinger

Asketransport og deponering mv.

Andel personaleomkostninger
Andel |okaleomkostninger
Andel karsel somkostninger

Direkte produktionsomkostninger i alt

Budget Budget
2011/12 2011/12 2012/13 2010/11
kr. t.kr. t.kr. t.kr.
14.956.555 12.250 12.400 13.596
461.211 175 200 349
5.828.872 6.200 6.300 5.472
-1.864 0 0 -5
0 0 0 0
21.244.774 18.625 18.900 19.412
1.804.064 4,500 5.000 4.439
37.479 250 0 219
4.080.908 0 800 162
1.383.837 1.000 1.000 910
4779 0 0 24
145.237 175 400 186
167.584 300 200 325
5.526 0 0 3
1.550 0 0 4
7.630.964 6.225 7.400 6.272
1.071.764 1.100 1.150 980
68.528 75 70 114
44,593 43 45 41
1.184.885 1.218 1.265 1.135
8.815.849 7.443 8.665 7.407
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Noter

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2011
Tilgang
Afgang / tilslutningsbidrag

Kostpris 30. juni 2012

Opskrivninger 30. juni 2012

Af- og nedskrivninger 1. juli 2011

Arets af skrivninger

Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pa
afhaandede aktiver

Af- og nedskrivninger 30. juni 2012

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2012

Ejendomsvurdering 1. oktober 2011

Pantsagtninger og sikker hedsstillel ser

Grunde,
bygninger og
produktionsa Andreanlag
laeg L edningsnet og inventar
kr. kr. kr.
32.467.148 56.398.225 9.356.664
246.363 1.081.014 83.185
0 -280.429 0
32.713.511 57.198.810 9.439.849
0 0 0
19.228.671 25.629.605 8.442.723
1.677.346 2.573.946 209.653
0 0 0
20.906.017 28.203.551 8.652.376
11.807.494 28.995.259 787.473
11.200.000

Til sikkerhed for gedd til realkreditinstitutter, 37.174 tkr., er der stillet 100% garanti o

Guldborgsund Kommune.

Til sikkerhed for at mellemvagende med pengeinstitut er der dillet sikkerhed i form af
gjerpantebrev pa 5.150 t.kr. samt virksomhedspant i simple fordringer, diverse beholdninger samt

driftsmidler pa 650 t.kr.

Eventualposter

Operatione leasing

Selskabet har indgaet operationel |easingaftale vedrarende kopimaskine frem til 30. juni 2013 med

en &lig ydelse pa 24 t.kr.
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